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Bericht des Vorstands
an die Hauptversammlung zu TOP 7

gemiR §§ 221 Abs. 4 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Die vorgeschlagene Ermachtigung zur Ausgabe von Options-, Wandel- und/oder
Gewinnschuldverschreibungen sowie  Genussrechten unter Einschluss  von
Kombinationen der  vorgenannten Instrumente (nachfolgend zusammen
~ochuldverschreibungen®) im Gesamtnennbetrag von bis zu Euro 7.339.020 und die
Schaffung eines bedingten Kapitals von bis zu Euro 7.339.020 bieten der Gesellschaft in
den folgenden finf Jahren die Moglichkeit, sich durch Ausgabe der genannten
Instrumente schnell und flexibel am Kapitalmarkt zu finanzieren. Wegen der Einzelheiten
der Ermachtigung wird auf den Beschlussvorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat zu TOP
7 verwiesen.

Den Aktionaren steht bei Ausgabe der Schuldverschreibungen grundséatzlich ein
gesetzliches Bezugsrecht zu (§ 221 Abs. 4 in Verbindung mit § 186 Abs. 1 AktG). Der
Vorstand soll aber die Moglichkeit haben, das Bezugsrecht der Aktionare in den in der
Ermé&chtigung geregelten Fallen auszuschlieRen. Das Bedingte Kapital 2018 entspricht
mit dem von Vorstand und Aufsichtsrat vorgeschlagenen Umfang von Euro 7.339.020 ca.
40%"' des Grundkapitals. Es schopft den gesetzlichen Rahmen von 50% des
Grundkapitals bei weitem nicht aus.

Der Vorstand wird von der Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts nur
Gebrauch machen, wenn und soweit der auf die auszugebenden Aktien insgesamt
entfallende anteilige Betrag des Grundkapitals 20% nicht Giberschreitet. Wird wéhrend der
Laufzeit der unter TOP 7 vorgeschlagenen Ermachtigung bis zu ihrer vollstandigen
Ausnutzung von anderen zum Zeitpunkt der Beschlussfassung tber diese Erméchtigung
bereits bestehenden Erméachtigungen zur Ausgabe von neuen Aktien der Gesellschaft
oder zur Ausgabe von Rechten, die den Bezug von neuen Aktien der Gesellschaft
ermoglichen oder zu ihm verpflichten, Gebrauch gemacht und dabei das gesetzliche
Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossen, sind die ausgegebenen Aktien oder Rechte
zum Bezug von Aktien auf die genannte Grenze anzurechnen.

Fir den Ausschluss des Bezugsrechts bedarf der Vorstand in jedem Fall der Zustimmung
des Aufsichtsrats. Die Erméchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts ist fir drei
Fallgruppen und bei Ausgabe von obligationsahnlichen Gewinnschuldverschreibungen
und Genussrechten vorgesehen.

! Soweit nicht anders gekennzeichnet, beziehen sich Angaben zum Grundkapital der Gesellschaft
jeweils auf den 25.04.2018 (Beschlussfassung des Vorstands der Gesellschaft Gber die
Beschlussempfehlung an die Hauptversammilung).



Die erste Fallgruppe betrifft Spitzenbetrage, die sich auf Grund des Bezugsverhaltnisses
ergeben kénnen. Die Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare auf
die sogenannten freien Spitzen erleichtert die Abwickiung einer Bezugsrechtsemission,
wenn sich auf Grund des Emissionsvolumens oder zur Darstellung eines praktikablen
Bezugsverhaltnisses Spitzenbetrage ergeben. Die Gesellschaft wird die vom Bezugsrecht
ausgenommenen Schuldverschreibungen zu marktiblichen Konditionen kursschonend
verwerten.

Die zweite Fallgruppe eréffnet die Méglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss, wenn die
Schuldverschreibungen gegen Barleistung ausgegeben werden und der Ausgabepreis
der Schuldverschreibungen den nach anerkannten finanzmathematischen Methoden
ermittelten theoretischen oder den durch ein anerkanntes marktorientiertes Verfahren
ermittelten Marktwert der Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt der endgliltigen
Festlegung des Ausgabepreises nicht wesentlich unterschreitet. Mit der Ermachtigung
wird von der in §§ 221 Abs. 4 Satz 2 i.V.m. 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zugelassenen
Méglichkeit zum erleichterten Bezugsrechtsausschluss Gebrauch gemacht. Die
Gesellschaft kann damit Marktchancen an den Finanz- und Kapitalméarkten schnell und
flexibel nutzen. Sie erspart zudem den Zeit- und Kostenaufwand aus der Abwicklung des
Bezugsrechts. Die marktnahe Festsetzung der Ausgabekonditionen fiihrt zu einem hohen
Mittelzufluss. Die Gesellschaft erhalt im Interesse einer Erweiterung der Aktionarsbasis
zudem die Maoglichkeit, Anlegern, insbesondere institutionellen Investoren im In- und
Ausland, die Schuldverschreibungen anzubieten. Wegen der gesetzlichen Mindestdauer
der Bezugsfrist von zwei Wochen sind bei einer Emission mit Bezugsrunde die
Méglichkeiten beschrankt, kurzfristig auf gunstige Marktverhaltnisse zu reagieren.
Daruber hinaus ist bei einer Emission mit Bezugsrunde die erfolgreiche Platzierung wegen
der Ungewissheit, in welchem Umfang die Bezugsrechte ausgelibt werden, mit
zusatzlichen Risiken verbunden. Die Ausgabe der Schuldverschreibungen zu einem eng
am Borsenpreis der Aktien orientierten Ausgabekurs dient dem Schutz der Aktionare vor
Verwasserung, denn jeder Aktionar hat die Moglichkeit, die zur Aufrechterhaltung seiner
Anteilsquote erforderlichen Aktien zu annahernd vergleichbaren Bedingungen Uber die
Borse zu erwerben. Als ein anerkanntes marktorientiertes Verfahren zur Ermittlung des
Marktwerts ist etwa ein Accelerated Bookbuilding anzusehen. Der Vorstand wird sich
unter Berucksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten bemihen, einen eventuellen
Abschlag auf den Marktwert niedrig zu halten. Aus den unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionare ausgegebenen Schuldverschreibungen dirfen nur Options-
oder Wandlungsrechte bzw. Wandlungspflichten auf Aktien von bis zu 10% des im
Zeitpunkt des Wirksamwerdens oder — soweit niedriger — bei Ausibung dieser
Ermachtigung bestehenden Grundkapitals gewahrt werden. Dass diese gesetzliche
Beschrankung eingehalten wird, ergibt sich im Regelfall schon daraus, dass der Betrag
des bedingten Kapitals von Euro 7.339.020 nur ca. 40% des Grundkapitals der
Gesellschaft entspricht. Der vorgenannte Hochstbetrag von 10% des Grundkapitals ist
aber auch unter Einbeziehung der Aktien und Bezugsrechte auf Aktien einzuhalten, die
seit Beschlussfassung Uber diese Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktiondre gemal oder in entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ausgegeben, veraultert bzw. begriindet worden sind; ebenfalls anzurechnen sind Aktien,
die zur Bedienung von Options-, Wandel- und/oder Gewinnschuldverschreibungen bzw.
Genussrechten ausgegeben worden oder auszugeben sind, sofern die vorgenannten
Schuldverschreibungen bzw. Genussrechte wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung



unter Ausschluss des Bezugsrechts in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz
4 AktG ausgegeben worden sind.

Die dritte Fallgruppe betrifft den Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare, wenn die
Schuldverschreibungen gegen Sacheinlage ausgegeben werden sollen. Die Gesellschaft
soll damit die Mdglichkeit erhalten, im Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen
oder beim Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an
Unternehmen (einschlieRlich Aufstockungen) oder anderen Wirtschaftsglitern ganz oder
teilweise an Stelle von Geldleistungen Schuldverschreibungen als Gegenleistung
anbieten zu kénnen. Die Erméchtigung soll der Gesellschaft den notwendigen
Handlungsspielraum geben, um sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von
Unternehmen, Unternehmensteilen, Unternehmensbeteiligungen und  anderen
Wirtschaftsgltern sowie zu Unternehmenszusammenschlissen im internationalen
Wettbewerb schnell und flexibel ausnutzen zu kénnen. Die Nutzung der Mdglichkeit, als
Gegenleistung Schuldverschreibungen anbieten zu kénnen, kann beim Erwerb von
Unternehmen oder Beteiligungen sinnvoll sein. Aber auch beim Erwerb von anderen
Wirtschaftsgitern kann es im |Interesse der Gesellschaft liegen, wenn sie
Schuldverschreibungen als Gegenleistung anbieten kann. Dabei wird es sich in der Regel
um Gegenstande des Sachanlagevermogens oder immaterielle Vermogensgegenstande
handeln. Die Gewahrung von Schuldverschreibungen entlastet die Liquiditatssituation der
Gesellschaft und kann der Optimierung der Finanzstruktur dienen. Gegenwartig bestehen
keine Plane fir den Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an
Unternehmen oder  anderen Wirtschaftsgutern gegen Ausgabe von
Schuldverschreibungen. Der Vorstand wird im Einzelfall unter Abwagung der in Betracht
kommenden Alternativen entscheiden, ob er — mit Zustimmung des Aufsichtsrats — bei
einem etwaigen Unternehmenszusammenschluss oder beim Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen oder anderen Wirtschaftsgltern von
der Moglichkeit zur Ausgabe von Schuldverschreibungen unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktiondre Gebrauch macht. Der Gesellschaft erwachst daraus kein
Nachteil, denn die Ausgabe der Schuldverschreibungen gegen Sacheinlage setzt voraus,
dass der Wert der Sacheinlage in einem angemessenen Verhaltnis zum Wert der daftr
ausgegebenen neuen Schuldverschreibungen steht. Der Vorstand wird sich bei der
Bemessung des Werts der als Gegenleistung hingegebenen Schuldverschreibungen in
der Regel an dem nach anerkannten finanzmathematischen Methoden ermittelten
theoretischen Marktwert der Schuldverschreibungen, abgeleitet von dem Bérsenkurs der
Aktien der euromicron AG, oder dem durch ein anerkanntes marktorientiertes Verfahren
ermittelten Marktwert der Schuldverschreibungen orientieren. Eine schematische
Anknupfung an den ggf. so ermittelten theoretischen Marktwert ist indes nicht vorgesehen,
insbesondere um einmal erzielte Verhandlungsergebnisse nicht durch Schwankungen
des Boérsenkurses in Frage zu stellen.

Wegen des viel geringeren Verwasserungseffekts wird ein Ausschluss des Bezugsrechts
auch bei Ausgabe von Gewinnschuldverschreibungen und/oder Genussrechten
zugelassen, wenn diese (i) keine Options- oder Wandlungsrechte gewahren und keine
Wandlungspflichten begrinden, (ii) obligationséhnlich ausgestaltet sind und (iii) die
Verzinsung und der Ausgabebetrag der Gewinnschuldverschreibungen bzw.
Genussrechte den zum Zeitpunkt der Begebung aktuellen Marktkonditionen entsprechen.
Obligationsahnlich sind Gewinnschuldverschreibungen und Genussrechte ausgestaltet,
wenn sie keine Mitgliedschaftsrechte begriinden, keine Beteiligung am Liquidationserlos



und keine gewinnorientierte Verzinsung gewahren. Die Verzinsung ist nicht
gewinnorientiert, wenn sie lediglich davon abhangig ist, dass ein Jahresfehlbetrag oder
Bilanzverlust durch die Verzinsung nicht entsteht oder dass die Verzinsung die Héhe der
an die Aktionare zu zahlenden Dividende oder eines festgelegten Teils der Dividende nicht
Uberschreitet. Der Ausschluss des Bezugsrechts fiihrt in diesen Fallen nicht zu einem
relevanten  Eingriff in die Rechte der Aktiondre. Obligationséhnliche
Gewinnschuldverschreibungen und obligationsahnliche Genussrechte sind weitgehend
regularen Unternehmensanleihen angenahert, bei deren Ausgabe ein gesetzliches
Bezugsrecht der Aktionare nicht besteht.

Um die Abwicklung zu erleichtern, kénnen die Schuldverschreibungen entsprechend der
ublichen Praxis bei der Unternehmensfinanzierung auch von einem oder mehreren
Kreditinstituten mit der Verpflichtung ibernommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug
anzubieten (mittelbares Bezugsrecht im Sinne des § 186 Abs. 5 AktG). Kreditinstituten
gleichgestellt sind die nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des
Gesetzes Uber das Kreditwesen tatigen Unternehmen. In diesem Fall wird das gesetzliche
Bezugsrecht nicht materiell beschrankt, sondern nur zur Erleichterung der Abwicklung von
dem oder den Kreditinstituten und nicht von der Gesellschaft bedient.

Insgesamt verfligt die Gesellschaft derzeit liber ein genehmigtes Kapital in Hohe von Euro
9.173.770. Vorstand und Aufsichtsrat haben unter TOP 6 die Aufhebung des bisherigen
genehmigten Kapitals und die Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals in Hohe von
Euro 7.339.020 vorgeschlagen. Das vorgeschlagene neue bedingte Kapital 2018 fir die
Bedienung von Schuldverschreibungen in Héhe von Euro 7.339.020. entspricht einer
Quote von 40% des Grundkapitals. Vorbehaltlich eines zustimmenden
Hauptversammiungsbeschlusses zu TOP 6 und 7, ermdglichen die vorgeschlagenen
Kapitalia insgesamt eine Ausgabe von Aktien in Hohe von bis zu Euro 14.678.040; dies
entspricht einer Quote von 80% des Grundkapitals.

Frankfurt am Main, im Mai 2018
euromicron AG
- Der Vorstand -
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