euomicron

Hauptversammlung 2019
am 29. August 2019

Bericht des Vorstands
Uber den Ausschluss des Bezugsrechts bei Ausgabe von neuen Aktien aus dem
Genehmigten Kapital 2018 nach § 5 Abs. 4 der Satzung

Der Vorstand der euromicron AG (die "Gesellschaft") hat am 10. Juli 2019 mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft durch
vollstandige Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2018 (§ 5 Abs. 4 der Satzung)
um bis zu EUR 7.339.020 durch die Ausgabe von insgesamt bis zu 2.870.558
neuen auf den Namen lautende Stilickaktien zu erhohen. Die Gesellschaft hat die
Funkwerk AG (,Funkwerk") als Anker- und Backstop-Investor flr die Kapitalerh-
hung gewonnen. Funkwerk ist ein flihnrender Anbieter von innovativen Kommunika-
tions-, Informations- und Sicherheitssystemen und beabsichtigt, insgesamt bis zu
rund 28 % am Grundkapital der euromicron AG nach Durchfiihrung der Kapital-
maflnahmen zu erwerben.

Der Beschluss des Vorstands sieht vor, dass die Ausgabe der neuen Aktien in
zwei Tranchen stattfindet.

a) Mit der ersten Tranche sind im Rahmen einer Privatplatzierung unter Aus-
schluss des Bezugsrechts der Aktionare an Funkwerk 717.639 neue Aktien
ausgegeben und das Grundkapital der Gesellschaft ist von
EUR 18.347.554,88 um EUR 1.834.753,72 auf EUR 20.182.308,60, d.h.
um rund 10 % erhéht worden. Die neuen Aktien sind ab dem 1. Januar
2019 gewinnanteilsberechtigt. Der Platzierungspreis wurde auf EUR 3,40 je
Aktie festgesetzt, so dass der Bruttoemissionserlds fir die erste Tranche
EUR 2.439.972,60 betragt. Die Kapitalerhohung ist bis zum 12. Juli 2019
durchgefiihrt und am 12. Juli 2019 in das Handelsregister des Amtsgerichts
Frankfurt am Main eingetragen worden. Mit der Eintragung in das Handels-
register ist die Kapitalerhdhung wirksam geworden.

b) Die zweite Tranche soll im Rahmen einer Barkapitalerh6hung mit Bezugs-
recht prospektfrei erfolgen. Dazu wird das Grundkapital der Gesellschaft
um einen weiteren Betrag von bis zu EUR 5.504.266,28 durch Ausgabe



von bis zu 2.152.919 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien von
(jetzt) EUR 20.182.308,60 auf bis zu EUR 25.686.574,88 erhoht. Die neuen
Aktien sind ab dem 1. Januar 2019 gewinnberechtigt. Den Aktionaren wird
ein (mittelbares) Bezugsrecht eingerdumt. lhnen werden die neuen Aktien
zum Bezugspreis von EUR 3,40 im Verhéltnis 22:6 zum Bezug angeboten.
Die Aktionare der euromicron AG kénnen auf jeweils 22 Aktien der euro-
micron AG, die sie mit Ablauf des 25. Juli 2019 halten, sechs (6) neue Ak-
tien der euromicron AG beziehen. Fir Spitzenbetrage, die sich aufgrund
des Bezugsverhaltnisses ergeben, wird das Bezugsrecht ausgeschlossen.
Das Bezugsangebot wird am 25. Juli 2019 veroffentlicht. Die Bezugsfrist
lauft vom 26. Juli 2019 bis zum 8. August 2019, die beiden genannten Tage
jeweils eingeschlossen.

3. Funkwerk hat sich gegenliber der Gesellschaft verpflichtet, samtliche von den be-
stehenden euromicron-Aktionéren nicht gezeichneten Aktien zu Gbernehmen (sog.
Backstop-Verpflichtung). Die Backstop-Verpflichtung der Funkwerk AG steht unter
der Bedingung der kartellrechtlichen Freigabe in der Bundesrepublik Deutschland
und in Osterreich. Eine Bérsenzulassung und Einbeziehung der Aktien aus der
zweiten Tranche in den Bérsenhandel erfolgt zeitlich nachgelagert, voraussichtlich
im Juli 2020.

Hiermit erlautern wir geméan §§ 203 Abs. 1 und Abs. 2 Satz 2, 186 Abs. 4 AktG die Griin-
de fUr den Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare:

1. Zulassigkeit der Kapitalerh6hung aus dem Genehmigten Kapital 2018

Die Kapitalerhéhung aus dem Genehmigten Kapital 2018 war zuléassig. Das Ge-
nehmigte Kapital 2018 war in § 5 Abs. 4 der Satzung (Auszug) wie folgt geregelt:

,Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum
12. Juni 2023 mit Zustimmung des Aufsichtsrats um bis zu Euro 7.339.020
durch Ausgabe von bis zu 2.870.558 auf den Namen lautende Stlickaktien
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhohen (Genehmigtes Kapital
2018). Die Ermachtigung kann einmalig oder mehrmals in Teilbetragen
ausgeubt werden. Die Aktien kdnnen von einem oder mehreren Kreditinsti-
tuten mit der Verpflichtung Gbernommen werden, sie den Aktionaren zum
Bezug anzubieten (mittelbares Bezugsrecht). Kreditinstituten gleichgestellt
sind die nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des
Gesetzes Uber das Kreditwesen tatigen Unternehmen.



Den Aktionéren steht grundsatzlich ein Bezugsrecht zu. Der Vorstand ist
jedoch erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der
Aktionare auf Aktien auszuschlieRen:

- far Spitzenbetrage, die sich aufgrund des Bezugsverhéltnisses er-
geben;

- wenn die Aktien gegen Bareinlage ausgegeben werden und der
Ausgabepreis der neuen Aktien den Borsenpreis der bereits bor-
sennotierten Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstattung zum Zeit-
punkt der endgliltigen Festlegung des Ausgabepreises nicht we-
sentlich unterschreitet und die ausgegebenen Aktien insgesamt
10% des Grundkapitals, das die Gesellschaft im Zeitpunkt des
Wirksamwerdens oder — soweit niedriger — im Zeitpunkt der Aus-
ubung dieser Erméchtigung hat, nicht Uberschreiten; auf diese 10%-
Grenze sind andere Aktien und Bezugsrechte auf Aktien anzurech-
nen, die seit Beschlussfassung lber diese Erméachtigung unter Aus-
schluss des Bezugsrechts der Aktionédre gemaR oder in entspre-
chender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben,
veraullert bzw. begriindet worden sind; ebenfalls anzurechnen sind
Aktien, die zur Bedienung von Options-, Wandel- und/oder Gewinn-
schuldverschreibungen sowie Genussrechten ausgegeben worden
oder auszugeben sind, sofern die vorgenannten Schuldverschrei-
bungen bzw. Genussrechte wahrend der Laufzeit dieser Ermachti-
gung unter Ausschluss des Bezugsrechts in entsprechender An-
wendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben worden sind;

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weite-
ren Inhalt der Aktienrechte sowie die Bedingungen der Aktienausgabe fest-
zulegen. ..."

Die am 10. Juli 2019 beschlossene Kapitalerhdhung ist durch die Ermachtigung
des Vorstands nach § 5 Abs. 4 der Satzung gedeckt:

- Mit der am 10. Juli 2019 beschlossenen Kapitalerhéhung um bis zu
EUR 7.339.020 durch die Ausgabe von bis zu 2.870.558 neuen auf den
Namen lautende Stiickaktien ist das Genehmigte Kapital 2018 vollstéandig
ausgenutzt worden.

- Die Erméchtigung nach § 5 Abs. 4 der Satzung steht bis zum 12. Juni 2023
zur Verfligung.



Die Ausgabe der neuen Aktien gegen Bareinlage ist in jedem Fall zuldssig.

Wie oben dargestellt, rdumt § 5 Abs. 4 der Satzung dem Vorstand die Be-
fugnis ein, das Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustimmung des Aufsichts-
rats auszuschlieflen, wenn (i) die neuen Aktien gegen Bareinlage ausge-
geben werden und (ii) der Ausgabepreis der neuen Aktien den Bérsenpreis
der bereits borsennotierten Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstattung
zum Zeitpunkt der endgliltigen Festlegung des Ausgabepreises nicht we-
sentlich unterschreitet und (iii) die ausgegebenen Aktien insgesamt 10%
des Grundkapitals, das die Gesellschaft im Zeitpunkt des Wirksamwerdens
oder - soweit niedriger — im Zeitpunkt der Ausiibung dieser Erméchtigung
hat, nicht Gberschreiten.

Der Vorstand hat von dieser Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss
bei Platzierung der ersten Tranche Gebrauch gemacht. Der Aufsichtsrat hat
dem Ausschluss des Bezugsrechts zugestimmt. Die Voraussetzungen fiir
den Bezugsrechtsausschluss liegen vor: Die erste Tranche hat ein Volu-
men von EUR 1.834.753,72. Das entsprach knapp 10 Prozent des Grund-
kapitals, das am 10. Juli 2019 EUR 18.347.554,88 betrug. Die Aktien sind
gegen Bareinlage ausgegeben worden. Der Platzierungspreis von

EUR 3,40 je Aktie hat den Borsenpreis der bereits borsennotierten Aktien
der Gesellschaft nicht unterschritten, sondern leicht Gberschritten. Der Bor-
senkurs hat sich im Xetra-Handel der Deutsche Borse AG an den finf
Handelstagen vor dem 10. Juli 2019 wie folgt entwickelt:

[ Datum || Eriiffnunng Schlusskurs “ Tageshoch ” Tagestief ]
L 090719 ] 330 [ 331 [ 331 | 330 |
L 080719 || 337 ) 331 | 346 | 331 |
| 050719 | 337 | 334 337 | 334 |
L 040719 [ 341 | 337 ] 343 | 334 |
| 030719 | 354 | 341 | 362 ][ 341 |

Das ungewichtete Mittel der Schlusskurse lag bei EUR 3,348. Am 9. Juli
2019 nach Bérsenschluss lag das gewichtete Mittel der Schlusskurse an al-
len deutschen Bérsenplatzen der letzten fiinf Borsentage bei EUR 3,4070
und im Hinblick auf XETRA bei EUR 3,3975.

Die Gewahrung des Bezugsrechts durch ein Kreditinstitut oder ein nach

§ 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes
Uber das Kreditwesen tatiges Unternehmen ist nach § 186 Abs. 5 Satz 1
AktG und § 5 Abs. 4 der Satzung zuldssig. Von dieser Option hat der Vor-
stand bei der zweiten Tranche zur Vereinfachung der Bezugsrechtsabwick-
lung Gebrauch gemacht.




- § 5 Abs. 4 der Satzung raumt dem Vorstand die Befugnis ein, das Bezugs-
recht der Aktionare mit Zustimmung des Aufsichtsrats fiir Spitzenbetrége,
die sich aufgrund des Bezugsverhaltnisses ergeben, auszuschlieRen. Der
Vorstand hat von dieser Ermachtigung bei Platzierung der zweiten Tranche
Gebrauch gemacht.

Griinde fiir Kapitalerh6hung

Die Gesellschaft hat eine kapitalintensive Restrukturierungsphase durchlaufen.
Daher war die Einwerbung neuen Kapitals erforderlich.

Der Bruttoemissionserlés der beiden Kapitalerhohungen in Héhe von bis zu

EUR 9.759.897,20 soll zur beschleunigten Umsetzung der strategischen Weiter-
entwicklung der euromicron AG, wie z.B. zur Digitalisierung von Serviceprozessen
und dem weiteren Aufbau von digitalen Geschaftsmodellen fiir unsere Kunden so-
wie zur allgemeinen Unternehmensfinanzierung verwendet werden. Durch die Ko-
operation mit und das Ankerinvestment von Funkwerk sollen gemeinsame Poten-
ziale beider Unternehmen auf dem Gebiet der kritischen Infrastrukturen sowie Sy-
nergien in den Bereichen Smart Building Solutions und loT-Lésungen erschlossen
werden.

Mit dem von ihm gewéhlten Weg hat der Vorstand zudem Ungewissheit vermie-
den, in welchem Umfang die Bezugsrechte ausgeiibt werden. Nach Einschétzung
des Vorstands wéare ohne eine Backstop-Verpflichtung der Funkwerk ungesichert,
ob, mit welchem Volumen und mit welchem Emissionserlds die neuen Aktien hat-
ten platziert werden kénnen. Die Gesellschaft hat parallel mit einem weiteren In-
vestor Uber ein Backstop-Investment verhandelt. Sie hat dem Angebot der Funk-
werk AG den Vorzug gegeben.

Grinde fur den Ausschluss des Bezugsrechts bei Platzierung der ersten
Tranche

Der Vorstand hat in seinem Bericht zu TOP 6 der ordentlichen Hauptversammlung
vom 13. Juni 2018 gemal §§ 203 Abs. 1 und 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG zu der
Ermé&chtigung zum Bezugsrechtsausschluss, von der er bei Platzierung der ersten
Tranche Gebrauch gemacht hat, (im Wesentlichen) ausgefihrt:

.Die zweite Fallgruppe eroffnet die Mdglichkeit zum Bezugsrechtsaus-
schluss, wenn die Aktien gegen Bareinlage ausgegeben werden und der
Ausgabepreis den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet. Mit der Er-
machtigung wird von der in §§ 203 Abs. 1 Satz 1i.V.m. 186 Abs. 3 Satz 4
AktG zugelassenen Mdglichkeit zum erleichterten Bezugsrechtsausschluss
Gebrauch gemacht. Die Gesellschaft kann damit Marktchancen an den Ka-
pitalmarkten schnell und flexibel nutzen. Sie erspart zudem den Zeit- und
Kostenaufwand aus der Abwicklung des Bezugsrechts. Die marktnahe



Festsetzung des Ausgabebetrages fiihrt zu einem hohen Mittelzufluss. Die
Gesellschaft erhalt im Interesse einer Erweiterung der Aktionarsbasis zu-
dem die Maglichkeit, Anlegern, insbesondere institutionellen Investoren im
In- und Ausland, Aktien der Gesellschaft anzubieten. Wegen der gesetzIi-
chen Mindestdauer der Bezugsfrist von zwei Wochen sind bei einer Ak-
tienemission mit Bezugsrunde die Moglichkeiten beschrankt, kurzfristig auf
gunstige Marktverhaltnisse zu reagieren. Darliber hinaus ist bei einer Ak-
tienemission mit Bezugsrunde die erfolgreiche Platzierung wegen der Un-
gewissheit, in welchem Umfang die Bezugsrechte ausgeibt werden, mit
zusatzlichen Risiken verbunden. Die Ausgabe der neuen Aktien zu einem
borsennahen Kurs dient dem Schutz der Aktionére vor Verwasserung,
denn jeder Aktionar hat die Mdglichkeit, die zur Aufrechterhaltung seiner
Anteilsquote erforderlichen Aktien zu anndhernd gleichen Bedingungen
Uber die Borse zu erwerben. Der Vorstand wird sich zudem unter Bertick-
sichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten bemiihen, einen eventuellen
Abschlag auf den Bérsenkurs niedrig zu halten. Die Erméchtigung zum Be-
zugsrechtsausschluss ist auf 10% des Grundkapitals der Gesellschaft be-
schrankt. ...."

Der Vorstand ist bei der Platzierung der ersten Tranche so vorgegangen, wie in
seinem Bericht angekiindigt. Er hat mit der Platzierung der ersten Tranche eine
Marktchance am Kapitalmarkt gewahrt: Der volumengewichtete Durchschnittkurs
der Aktien der euromicron AG lag im Zeitraum vom 1. Januar bis zum 9. Juli 2019
bei EUR 3,2796, im Zeitraum von drei Monaten vor dem 10. Juli 2019 beij

EUR 3,4528. Die Ausgabe der Aktien zu einem Platzierungspreis von EUR 3,40
pro Aktie bedeutet ein Premium auf den volumengewichteten Durchschnittskurs
der Aktien von rund 3,7 Prozent, bezogen auf den Kurs seit Januar. Die marktnahe
Festsetzung des Platzierungspreises hat zu einem hohen Mittelzufluss bei der Ge-
sellschaft gefiihrt. Die Gesellschaft hat zugleich die Chance gewahrt, mit Funkwerk
einen neuen Ankerinvestor fir die Gesellschaft zu gewinnen. Der Vorstand geht
davon aus, dass er durch ein Investment der Funkwerk strategische Synergien er-
zielen kann. In der Kursentwicklung nach der Ad-hoc-Mitteilung vom 10. Juli 2019
und der Medienberichterstattung sieht er eine Bestatigung dieser Einschétzung.
Mit dem von ihm gewahlten Weg hat der Vorstand schlieRlich Ungewissheit ver-
mieden, in welchem Umfang die Bezugsrechte ausgeubt werden.

Bei einer Gesamtbeurteilung ist der Vorstand zu dem Ergebnis gekommen, dass
die Platzierung der ersten Tranche unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktio-
nare in einem angemessenen Verhaltnis zu den Auswirkungen des Bezugsrechts-
ausschlusses auf die Aktionare steht: Die vom Vorstand mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats beschlossene Kapitalerhéhung durch Ausnutzung des gesamten Ge-
nehmigten Kapitals 2018 liegt, wie in Gliederungsziffer 2. naher begriindet, im Inte-
resse der Gesellschaft. Bei der Priifung der Auswirkungen der Kapitalerhéhung
unter Bezugsrechtsausschluss hat sich der Vorstand von folgenden Erwéagungen
leiten lassen:



(1)

(2)

3)

Es war absehbar, dass der Kapitalmarkt und die Presse die Kapitalerho-
hung in der Struktur, wie vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats
am 10. Juli 2019 beschlossen, einen positiven Einfluss auf die Kursentwick-
lung haben wirde, wie sie ab dem 10. Juli 2019 auch tatsachlich eingetre-
ten ist. Der Vorteil aus der positiven Kursentwicklung ist allen Aktionaren
der Gesellschaft zugewachsen. Eine Kapitalerndhung unter Einraumung
eines Bezugsrechts (ohne Backstop-Investor) hatte nach Einschétzung des
Vorstands nicht zu derselben und méglicherweise sogar zu einer negativen
Kursreaktion gefiihrt. Jedenfalls hatte der Vorstand die neuen Aktien nur
mit einem erheblichen Abschlag zum aktuellen Bérsenkurs anbieten kén-
nen. Das hatte erheblichen Einfluss auf den Umfang der neu zugefiihrten
Eigenmittel gehabt.

Die Aktionare profitieren dariiber hinaus ebenso wie die Gesellschaft selbst
vom Zufluss neuer Eigenmittel im Umfang von bis zu EUR 9.759.897,20,
der bei einer Kapitalerhthung, bei der die Aktien ausschlieRlich den bishe-
rigen Aktionaren zum Bezug angeboten worden wére, deutlich niedriger
gewesen ware.

Die am 10. Juli 2019 beschlossene Kapitalerhéhung hat entsprechend den
Erwartungen zu einer erheblichen Steigerung der Handelsvolumina in Ak-
tien der euromicron AG gefuhrt.

[ Datum || Handelsvolumen |L Stiicke |
[18.07.19 |[40.679 |l10.286 |
117.07.19 1197.823 [[49.650 |
16.07.19 |24.716 |l6.262 |
15.07.19 |159.770 [[15.253 |
12.07.19 [[21.803 ~ |l5.755 |
11.07.19 [l61.831 l6.179 [
10.07.19 1206.700 [l54.839 |

Auch das liegt im Interesse der Aktionére, etwa, wenn sie ihre Beteili-
gungsquote durch Zukauf iber die Borse erhalten wollen.

Der Gesellschaft ist nicht ersichtlich, dass die Beteiligungsposition von ein-
zelnen Aktionare durch die Platzierung der ersten Tranche unter Aus-
schluss des Bezugsrechts so verwassert werden wiirde, dass ihnen eine
Einflussposition (etwa eine Sperrminoritat oder ein Minderheitenrecht) ver-
loren gegangen wére. Dieser Aspekt war daher bei der Abwé&gung nicht zu
berlcksichtigen.



Bei einer Gesamtschau Uberwiegen die Vorteile der beschlossenen Kapitalerho-
hung (mit Ausschluss des Bezugsrechts auf die in der ersten Tranche ausgegebe-
nen Aktien) etwa mégliche nachteilige Auswirkungen auf die Stellung der Aktiona-
re deutlich.

Griinde fiir den Ausschluss des Bezugsrechts auf sog. freie Spitzen bei Plat-
zierung der zweiten Tranche

Von der Erméachtigung nach § 5 Abs. 4 der Satzung, das Bezugsrecht der Aktiona-
re mit Zustimmung des Aufsichtsrats fiir sog. freie Spitzen auszuschlieRen, hat der
Vorstand nur vorsorglich Gebrauch gemacht. Wenn das gesamte Genehmigte Ka-
pital 2018 platziert wird, entstehen bei einem Bezugsverhéltnis von 22:6 keine
freien Spitzen. Dasselbe gilt, wenn bei Durchfiihrung der zweiten Tranche das Ge-
nehmigte Kapital 2018 nicht vollstandig ausgenutzt wird. Der Aufsichtsrat hat dem
Ausschluss des Bezugsrechts auf die sog. freien Spitzen zugestimmt.

Frankfurt am Main, im Juli 2019

euromicron AG

- Der Vorstand -

/l_/\/wxwf

Bettina l}lfleyer ] Dr. Frank Schmitt/



